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Aktualni a dlouhodobéjsi ekonomicka vykonnost
EU;

Potreba investicniho oziveni:;

Menu nastroju investi¢niho oziveni
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EU: | pres viditelny proces ekonomického ozivovani pocinaje rokem 2014 zuastava
aktualni ristova vykonnost stale vaznouci; taktéz dosud nepresvédciva investicni aktivita
brani robustnéjSimu nastartovani domaci poptavky;

V podminkach globalniho ekonomického vyvoje je pokles cen ropy vyraznym
spoustécem ruastu (diky redistribuénimu dichodovému efektu od zemi, které vyvazeji
komodity ve prospéch téch, které je dovazeji);

Silny ekonomicky rist USA muze brzy vyvolat divergenci v pristupech ménové politiky
mezi USA (ménova restrikce) a EU (pokracujici bezprecedentni ménova expanze), coz
muze dale ovlivnit kursovy vyvoj (otazka opétovhného dosazeni kursové parity ma spise
dnes podobu kdy?, nezli zda?);

EU: pozvolna posilujici soukroma spotreba = jediny konstantni prvek v ozivovani rastu
pred dvéma lety (bod zlomu); investice se stale zadrhavaji a zustavaji slabé —
momentalni investiéni rozhodnuti mohou byt z pohledu sentimentu téz ovlivhéna
uvédoménim si fady strukturalnich problému (nezaméstnanost, potreba resSit fiskalni
problém, problém starnuti nebo zpomalovani produktivity).



Investi€ni atlum byl zasadné ovlivhén klicovymi objektivnimi | subjektivnimi faktory, které
vSak postupné bud oslabuji, nebo alespon nalézaji dlouhodobé prijatelna a uskutecnitelna
feseni; svuj dil na tom ma i cilena hospodarska politika EU, zvlasté pak ofenziva nové
Junckerovy Evropské komise:

Proces deleveraging v korporatnim sektoru byl ve vétSiné zavrsen (oddluzeni a odstranéni
nadmérné rizikového jednani);

Fiskalni tlaky;
Zvysena ekonomicka;
Pozitivni dopad kursové depreciace na vyvozni odvétvi;

Zlepseni podminek na finanénich trzich (Comprehensive Assessment) — vynosy
suverénnich dluhopisi klesly a spready se vyrazné zuzily; na druhé strané — nova
intenzita geopolitickych rizik (Rusko, arabsky svét);

Pujcovani ze strany bank zastava slabé (zvlasté v jiznich statech)



MENU NASTROJU INVESTICNIHO OZIVENI V EU

- Prilezitosti Viceletéh
- Evropskeé struktural

- Evropsky fond pro st

- Unie kapitalovych tr




PRILEZITOSTI VICELETEHO FINANCNIHO RAMCE
2014 - 2020

Prilezitosti Vicelet¢
stale zjevnych dc
soucasné i vyrazné
infrastruktury, pos
obrovskou sumu je

kapitola 2014 - 2020

1. Inteligentni rust podporujici zaclenéni 450,8

1a. Konkurenceschopnost pro rust a zaméstnanost 125,6
1b. Hospodarska, socialni a uzemni soudrznost 325,1
2. Udrzitelny rust: pfirodni zdroje 373,2
- z toho primé platby 277,9
3. Bezpecnost a obCanstvi 15,7
4. Globalni Evropa 58,7




Pomérné vyznamné strukturalni preskupeni finanénich c¢astek jednotlivych hlavnich
kapitol mezi obdobimi (v porovnani s 2007 — 2013); pokles relativni vahy i absolutni vyse
prostiedkd jdoucich na kohezni politiku; diky novému regionalnimu clenéni je koheze
rovnomeérneéji pokryta po celé EU pri zachovani vysoké miry solidarity bohatsSich s méneé
vyspélymi; vyrazny narust prostiredkii mimo kohezni politiku (HORIZON 2020) — odraz
silnéjSi pozice cistych platcl; vyrazna redukce prostiredktu na Spolecnou zemédélskou
politiku, zejména primé platby

Daleko silnéjsi propojeni vydaju Viceletého finanéniho ramce 2014 — 2020 s podporou
konkurenceschopnosti, s dirazem na navratnost;

la. Konkurenceschopnost pro rust a zameéstnanost (CEF, Copernicus, COSME, Erasmus+,

Clo 2020 a Fiscalis, ITER, Socialni zmény a inovace): +37,2%;
1b. Kohezni politika: -8,5%;

2. Udrzitelny rast: prirodni zdroje: -11,3% (z toho pfimé platby -12,9%);

3. Bezpecnost a obéanstvi (azyl, migrace, civilni obrana, spotrebitelé, zdravi,
spravedlnost): +26,5%;

4. Globalni Evropa: +3,3%



Kohezni politika: 325,1 mld. EUR pro celou EU (Ceska republika 21,6 mld. EUR);

Rada novych inovativnich prvki, které posiluji pfimy finanéni/ ekonomicky efekt kohezni
politiky (v porovnani s tradi¢énim pristupem vyrovnavani socio-ekonomickych rozdilu):

Tematicka koncentrace,;

Lepsi méritelnost vysledku;

Kondicionality a vykonnostni prémie;

Integrovany pristup;

Vyuzivani navratnych finanénich nastroju (v celkovém rozsahu az 10% alokace);

Primarni obsahové zaméreni na projekty primo spojené s konkurenceschopnosti (spise
podpora inovaéniho parku nez rekonstrukce kasny na navsi)



Aktualni ofenziva Junckerovy Evropské komise
Jiz v predvolebnim obdobi: zasadni trumf — Investicni plan pro Evropu (Junckerav plan);

Investice bez privlastkl (drive byly preferovany — viz Strategie Evropa 2020 — investice
inteligentni, zdrojové efektivni, socialné za€lenovaci apod.) — nyni jde primarné o investice
per se; mezi lety 2007 a 2013 pokles objem investic v EU 0 15% v prumeéru;

Spoleény projekt Evropské komise a Evropskeé investi€ni banky, resp. EIF;

Cil: do konce roku 2017 mobilizovat alespon 315 mld. EUR verejnych a soukromych
investic do realné ekonomiky;

Vychozi zakladna: 16 mid. EUR zaruka Evropské komise + 5 mld. EUR EIB (+ mozné dalsi
soukromé i prispévky) — prostredky na dlouhodobé investice: 240 mid. EUR

— prostredky pro malé a stredni podniky: 75 mld. EUR;
Odhadovany multiplikaéni efekt 1:15

Podpora dlouhodobych investi¢nich projektu: infrastruktura, infrastruktura energeticka,
dopravni, ICT, zvlasté v pramyslovych centrech, vzdélavani, vyzkum, inovace, obnovitelné
zdroje a energeticka uc¢innost; podpora zejména stiredné velkych podnikt prostrednictvim EIF



Zlepseni pristupu k financovani pro vSechny typy podnikatelskych subjektl (zejména malé
a stredni) v celé EU a pro investicni projekty predevsim infrastrukturniho typu;

Zvyseni objemu a diverzifikace zdroju financovani od investort v EU i ze svéta;

EfektivnéjSi a prinosnéjsi fungovani financnich trha prostrednictvim propojovani
investoru s témi, ktefi potrebuji financovani za nizkych nakladu jak uvniti ¢lenskych statu,
tak napfic jimi
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